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基于资本论的视角

探析私营企业间接融资问题

文 宋叶飞 孟祥德

摘要：私营企业面临的最大问题

是融资问题，解决私营企业融资难问

题，不仅需要银行转换思路，探索出

一套卓有成效的私营企业贷款模式，

同时需要企业扎实的练好内功，提高

自身的竞争力。

关键词：间接融 资 私 营 企 业

信用 竞争

不同的融资方式具有不同的风

险结构， 适应不同的企业。 在中国特

色社会主义市场经济条件下以取得

银行信用为主的间接融资仍是我国

私营企业的主要融资方式。 银行信

用属于间接信用。 在银行信用中，银

行充当了信用媒介。 马克思这样描

述：“银行家把借贷货币资本大量集

中在自己手 中， 以 至 于 产 业 资 本 家

和商业资本家 相 对 立， 不是 单 个 的

货币贷出者，而是作为所有贷出者的

代表的银行家。 银行家成了货币资

本的钟管理人。 另一方面，由于他们

为整个商业界而借款，他们也把借入

者集中起来， 与所有贷出者相对立。

银行一方面代表货币资本的集中，贷

出者的集中， 另 一 方 面 代 表借 入 者

的集中。 ”

一、私营企业间接融资现状

进入 21 世纪以来我国私营企业

发展速度很快。 在 2010 年全国工业

总产值当中，国有及国有控股企业总

产值为 57013 亿元占 8.16%，集体企

业总产值为 10383 亿元占 1.48%，私

营 企 业 生 产 总 值 为 213339 亿 元 占

30.5%，其他类型企业总产值为 2876
亿元占 0.41%。 但是，在 2009 年全国

金融机构的各项贷款余额中，私营企

业 及 个 体 贷 款 只 有 7117 亿 元 ，占

1.04% ， 乡 镇 企 业 9029 亿 元 占

1.32% ， 三 资 企 业 2180 亿 元 占

0.31%。 虽然私营企业在全国金融机

构贷款余额中所占比重逐年增加，但

是私营企业在国民经济中的地位与

它们在间接融资体系中的地位仍然

极不相称（见表 1）。
二、私营企业的间接融资障碍

改革开放三十多年以来私营企

业异军突起， 从无到有， 从小到大，

蓬勃发展， 已经 成 为 我 国 国 民 经 济

的一只生力 军， 在 国 民 经 济 中的 地

位和作用越来越重要。 但是私营企

业通过银行信用取得资金难仍然是

一个普遍存在的事实。 这其中主要

的原因是：
（一）银行“砖头文化”的横行

为了防范金融风险，减少银行的

不良资产，商业银行在审批贷款条件

时一般较为偏好固定资产，这是一种

由抵押物价值决定是否放贷的 “砖

头文化”。 但小企业往往缺乏符合条

件的抵质押物，这阻碍了融资链条的

正常运转。 例如有些银行明文规定

抵押物必须是房产，而且必须是两证

俱全的商品房。 而我国的私营企业

大部分为租赁土地，没有产权。 即使

有产权，其抵押率也不容乐观，土地

房地产仅为 70%， 而其他抵押物的

抵押率更是惨淡， 其中机器设备为

50%，动 产 为 25%—30%，专 用 设 备

仅为 10%。 同时专门为这些资产评

估的中介机构也往往不太规范，对抵

押物的评估往往收费较高，而且随意
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性很大。 这不仅增加了企业的融资

成本，也减少了资产评价中介机构的

公正客观性，使企业主和银行都难以

接受。 进而使企业的抵押难情况进

一步恶化。
（二）私营企业家的诚信危机

对于一个企业来说最容易学到

的就是外在的东西。 比如说购置先

进的设备，引进先进的技术，而最难

学到的就是内在的核心—诚信，越是

内涵的东西它的外延就越大，就越是

能对事物的发展起着内在决定性的

作用，而大部分企业家缺乏的就是这

种诚信。 改革开放成就了一大批私

营企业家，但这些企业家大多数并不

是完全依靠个人的能力和素质起家

的。 他 们 靠 的 是“精 明 ”和 “冒 险 精

神”， 在一个特殊的时代博取了一片

天地。 虽然他们在市场经济下搏杀

了几年，在一些方面有所提高，但是

在今天他们的思维模式和行为方式

依然停留在那个特殊时代， 对组织、

计划、领导、合理运作和配置资源的

无知。 在从事经济活动时最大限度

地增进自身效用同时做出不利于他

人的行动；对规划化市场经济游戏规

则的漠视；对公平、公正和伦理道德

的蔑视；在从事经济活动时最大限度

地增进自身效用的同时做出不利于

他人的行动； 当企业在市场上受挫

时， 就很有可能将风险转嫁给银行。
在面对此类企业时，他们提出的贷款

申请银行很少受理。
（三）私营企业的管理危机

私营企业大部分为中小企业，企

业规模小，资金少，抗风险能力差，破

产可能性很大。 而且普遍存在的内

部管理不规范， 监督管理机制不健

全， 尤其是财务管理不健全，“两本

账”（对内一本账，对外一本账）现象

普遍而且严重， 财务信息严重失真；
缺 乏 信 用 记 录 以 及 其 他 相 关 资 料 。

而银行是一种特殊产业，经营的是资

金这一特殊的服务性商品， 安全性、

流动性、盈利性是银行放款的基本要

求。 在这种情况下银行根本无法对

其 财 务 状 况 进 行 全 面 有 效 的 评 估 。

为了保障资金在出租或者委托经营

中的安全性，严格控制金融风险。 因

此企业很难在银行那里获得较高的

信用评级和贷款审批。

三、私营企业间接融资策略

以马克思的观点来看，企业资本

的迅速增大往往是通过资本集中来

实现的。 资本集中是已形成的各种

资本的积累，是他们个体独立性的消

灭，是资本家剥夺资本家，是许多小

资本变成少数大资本。 在我国传统

的社会主义政治经济学中，马克思所

说的资本其实就是指资金，资金与资

本的不同之处在于他们分别体现了

不同的生产关系，资本被认为是能够

带来剩余价值的价值，体现了资本主

义的生产关系，资金体现的则是社会

主义生产关系。 对于企业来说获得

资金的最强有力的杠杆就是获得银

行信用和自身竞争力的提高。
（一）银行创新金融产品

由于我国大多数银行普遍存在

“抵押物崇拜”思维，但是私营企业先

天缺乏抵押品和贷款担保能力，这严

重阻碍了私营企业融资链条的正常

运转。 因此银行应该放弃过去一味

强调实物抵押的做法，将风险关口前

移，提前过滤风险。以中信银行为例，

针对私营企业贷款的特点，对现有授

信流程进行了大胆改造， 从授信调

查、审查、审批等方面进行突破，推出

了专门的小企业授信流程。 更开发

出了私营小企业融资系列产品，它根

据企业提供的不同担保物，推出多样

化的融资方式，满足不同类型小企业

的融资需求。 实现了小企业贷款融

资和风险管控的充分平衡。
（二）提高企业家的信用意识

信用有广义和狭义之分。广义的

信用通常指的是一个伦理学的范畴，

主要是指参与社会和经济活动的当

事人之间所建立起来的、以诚实守信

为道德基础的“践约”行为。在道德水

平整体滑坡的今天，企业最应该引进

的并不是先进的技术和机器设备，而

是公平、诚信、负责的商业精神种子，
让它在中华大地上生根发芽，茁壮成

长。那些有着太多“精明和冒险精神”

的企业家更应该注意到，西方企业家

的成功并不是单单依靠个人才能，而

更多的是一种社会责任感，一种道德

感，一种对规则遵守的诚信感和一种

真正意义上的企业家精神。
（三）提高私营企业自身竞争力

商业银行贷款的提供不同于一

般的非银行借贷关系，商业银行在选

择放贷对象时比较注重考察企业的

资质和实力这就需要企业扎实的练

好内功，提高自身的竞争力。 应推动

企业制度本身的多元化和社会化，实

现治理结构合理化。 建立健全自身

财务制度， 减少市场运营风险成本，

提高企业财务透明度，使融资双方的

信息完全对称。 以便银行能够对企

业的财务状况进行全面有效的评估。

同时引进新 设 备， 研 发 核 心技 术 以

提高资本的技 术构 成， 增 强 自 身 的

竞争力， 使 得 企 业 在 激 烈 的 竞 争 中

取得优势。 ■
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