
汇率制度改革是否影响了中国银行业的绩效?
) 基于中国30 家银行的面板数据分析
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内容提要 本文从银行投入产出结构和银行所有制两个角度 ,通过随机边际生产力模型 , 使用中国30 家银行

2001 一201 0 年 间的面板数据进行分组实证检验 ,来研究2(X) 5 年中国汇率制度 改革以来对中国银行业绩效是否产

生显著影响 , 以及这种影响在不同所有制结构的银行中是否存在差异 "结果表明, 汇率制度改革对中国银行业的

绩效 ,尤其是对非国有银行的绩效产生 了明显的促进作用 , 实行新的汇率制度之后, 中国地区的银行业, 特别是国

有银行将会更大程度参与世界金融市场的活动, 也将会面临来 自外资银行更大的挑战" 国有银行要不断提高 自身

的管理能力 ,积极减少不良贷款来提高银行的绩效, 同时在政府的大力支持下加速国有银行股份制改造的进程 "
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一 !引言

中国经济在过去十年一直保持高水平的增速 ,在贸易 !投资和金融等各个领域呈现出高增长的态势 "与此同

时中国内地金融市场逐步开放 ,越来越多的外资银行被允许进人中国市场开展各种货币业务 "面对与外资银行

巨头的竞争 , 国内银行特别是国有银行旨在提高银行业绩效与竞争优势的改革迫在眉睫 "

中国政府为积极应对由市场开放带给国内银行业的汇率风险与挑战 ,宣布从2005 年7 月 21 日起调整汇率政

策 ,开始实行以市场供求为基础 !参考一篮子货币进行调节 !有管理的浮动汇率制度 "汇率制度的调整对中国宏

观市场经济环境产生多方面的影响 ,如市场资金供求压力的变化 !汇率波动给国际贸易收支带来的风险等 "汇率

制度改革后 ,人民币升值及其进一步升值的趋势 ,所带来的潜伏在外汇储备和国际贸易领域的压力逐步显现 ,具

体到银行业 ,主要影响体现为:首先 ,银行的外币资本金额会缩水:当前中国银行的外汇资本金数额较大 , 币种结

构较为单一 ,美元占比过高 "如果人民币汇率出现波动 ,资本金的规模也会随之变化 "尤其是出现人民币大幅升
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值或美元大幅贬值 ,商业银行的资本金将严重缩水 ,增加了商业银行的汇率风险 "汇率风险的加大导致银行风险

资产总额的增加 ,两股力量的作用使得资本充足率有所降低 , 由此加剧了银行业的经营风险 "其次 ,银行的整体

资产负债结构会发生变化:汇率变动会影响外汇贷款的融资成本 ,从而对外汇资产规模产生较大影响"在人民币

升值压力下 ,外汇存款比例下降 ,而由于借人外汇结汇成人民币的融资成本降低 ,企业和居民对于外汇贷款需求

增加 ,外汇贷款余额不断提高 ,从而造成了存贷比的不断攀升 ,资产和负债出现严重不协调的局面 "再次 ,银行的

外汇理财业务将受到影响:人民币升值预期的加强使得外汇存款不断缩小 ,一方面银行希望通过推出更多的外汇

理财产品抑制存款减少 ,另一方面 ,更多的外汇资金却希望通过即时结汇以减少损失 , 因此减少了对外汇理财产

品的需求 ,所以商业银行的外汇理财产品和其他外汇衍生产品业务发展受到了严峻考验 "银行的汇率风险管理

将面临重大调整等 ,这几方面的变化势必会影响到银行的盈利能力与运营效率 "综上所述实行新的汇率制度之

后 ,中国银行业不得不面临国内与国际的双重挑战 "内部挑战来源于汇率制度改革对银行业务的影响以及改革

后带来的汇率频繁波动 ,进出口企业的外债导致的巨额不良资产 "如果人民币预期升值 ,企业还贷能力的降低将

间接导致贷款银行的绩效下降 "外部挑战主要由于中国商业银行缺少在市场经济体制下有效运营的经验以及与

国际大银行的竞争能力 "由于国内外因素共同作用会对银行业盈利能力和运营效率产生影响 ,这也是本文的写

作动机之一 "

早期关于银行绩效的研究如姚(Yao , 2007 )川和伯杰(Be rge r, 2009 )川 , 主要是从所有制视角来研究此问题 "

中国政府出资用 12 % 的外汇储备金来购买中国银行以及中国建设银行巨额坏账这一举措 ,被认为是中国银行体

系中国有银行重组为股份制银行的初步尝试 "代理理论和预算约束线理论是两种能够有效解释银行重组问题的

前沿理论模型 "代理理论强调中央银行的独立性 ,认为银行重组可以通过结构性调整为股份制银行来逐步减少

不良贷款的数量 "预算约束线理论主张银行要通过减少政府干预以及紧缩式的预算约束来实现盈利能力的增

强 ,与此同时 ,资产的流动性也会随着介人性结构调整和少量政府性资金的支持而得到加强 "放宽式的预算约束

会降低银行抗风险的能力以及与其他银行的竞争能力 ,尽管放宽式的预算约束意味着政府可以为运作低效率的

国有银行提供充足的资金 ,但这些国有银行的筹资能力以及抗风险能力都远远不如股份制银行 "

图 1 比较了中国非国有银行与国有银行在2(X) 3 年至2010 年间的平均绩效比率 "根据绩效比率公式¹ ,绩效比

率越低越好 "即银行绩效比率等于支出与收人之比,又等于非利息花费比净利息收入与非净利息收人之和 "通常 ,

当绩效比率为50 % 或低于50 % 时说明银行运营状况良好 ,反之亦然 "毋庸置疑 ,图中的两个转折点 ,即两个重大经

济变动事件 ) 2(X) 5 年的汇率制度改革和

2(X) 8年的国际金融危机 ,清楚地表明非国

有银行绩效表现优于国有商业银行 "众所

周知,从非国有银行特殊的筹资渠道来说 ,

股份制银行相比较国有银行有着较强的抗

风险能力 "股份制银行主要依靠其优良的

盈利能力和较好的名誉来吸引投资者 "它

们相对拥有更为有效的管理运行模式以及

更加充足的资本流动性 "相反 ,国有银行通

过国家注资来筹集资金 ,相对较低的资本流

动性给国有银行带来更多的不良资产 ,从而
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图1 2仪)3 一加 >0 年非国有银行与国有银行平均绩效比率对比

注:数据来源于全球银行与金融机构分析库(Ban ks cope ) ,由作者计算得出"

¹ 本文对银行绩效比率的计算源于伯杰(Be rge r,200 9) [22,绩效率二非利息性支出/( 净利息收人 十非利息性收人) ,该公式把非利息花费当

作银行运营收人的一部分"支出包括薪金 !技术 !厂房 !日常供给以及行政支出等 ,收益由净利息收人与酬金收入之和组成 "
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导致其较低的抵抗风险的能力 "因此国有银行相比非国有银行来说面临更多的调整和不确定性 "

通过以上分析不难看出,银行投入产出结构与所有制结构是影响银行绩效的重要因素 "实行紧缩型预算线

约束和所有制改革可增强国有银行竞争力并提高其经营绩效 "因此我们在研究汇率制度改革对银行绩效的影响

时 ,要综合考虑上述因素"实行新的汇率制度之后 , 中国地区的银行业 ,特别是国有银行将会更大程度上参与世

界金融市场的活动 ,也将会面临来自外资银行更大的挑战 "

因此 ,本文将从银行投入产出结构和银行所有制结构两方面 ,通过随机边际生产力模型(tha St oc has tic Fro n-

tie : Pro du ct io n M ed el ) ,使用中国30 家银行200 1一201 0 年间的面板数据进行回归 ,并提供面板随机效应的回归结

果作为稳健性检验 ,来研究汇率制度改革对中国银行业绩效的影响 ,我们预期这种影响对非国有银行的作用要显

著于国有银行 ,文章最后针对中国银行业股份制重组提供政策建议 "本文剩余部分结构安排如下 ,第二部分为文

献综述 ,第三部分为模型介绍 !数据指标选取 ,第四部分为计量结果的分析 ,第五部分为结论 "

二 !文献综述

早期关于衡量银行绩效的研究主要集中在两个方面:一为规模经济论 ,另一方面为范围经济论 "规模经济论

主要致力于研究总产出的提高能否减少单位成本;范围经济论则主要致力于证明减少单位成本是否能够提高总

产出"这两方面的理论前人已进行了实证探索"黄和王(Huan g an d w an g,20 04 )[ .2对规模经济论进行了实证检

验 ,结果表明规模经济论对于 20 世纪 80 年代资产总量在 10 0 万美元至 50 亿美元之间中等资产规模的银行经营

产生了显著性的影响 "伴随着银行资产规模的不断扩大以及该理论进一步的扩充与发展 ,20 世纪 90 年代 ,规模

经济论适用于研究资产规模介于 100 亿一250 亿美元之间资产规模较大的银行 "实证研究案例主要来源于商业

银行间的重组以及兼并收购等 , 比如早期的汇丰银行收购英格兰中部银行以及劳埃德与飞B 的兼并案例 "然而

对于范围经济论的实证检验 ,桑德斯(sau nd ers , 19 99) [4] 的研究表明范围经济论对银行支出的非有效性有小规模

的影响 ,且认为该理论不如规模经济论的实用性高 "

近期对银行绩效的研究主要集中于银行的生产效率"姚等(Yao "tal ,200 7)[ .]认为银行的生产效率包括银行

的技术效率和配置效率两部分 "技术效率要求给定投人达到最大产出或既定产出达到最小投人 "配置效率则是

研究给定价格下的投人与产出的最优组合平衡[5l "随着生产效率理论的发展 ,莱宾斯坦(玩iben ste in ,19% )[ -2定
义了x 一效率 ,通过检测出最优实际边际值和最差实际边际值的数据集来反映影响银行绩效的决定性因素 "他的

研究成果不仅提高了生产效率的应用技术及管理水平 ,也论证了规模经济论与范围经济论 "瑞弗南德和史蒂文

森(R eifs ehneider & stevenson , 1991)[,了的研究指出 ,由于使用了最优实际边际值和最差实际边际值的方法 , x一非

效率技术可应用于研究不同特质的银行 ,但较为常用的方法还是前者 "

沈(shen ,200 5) [-2认为 ,在银行体系中如果存在着比较强大的垄断力量 , 则该银行体系内部的商业银行资本

积累的过程会遭到垄断势力的压制,从而对商业银行的整体绩效产生负面的影响"姚和刘(Ya"& Li u ,1998 )[ ,]

的研究也得出了一致的结论 ,他提出,拥有竞争性银行体系的国家 ,其国民收人水平以及该国商业银行的盈利水

平与运作效率 ,都会明显地高于拥有垄断性银行体系的国家"鲍尔(Bau er,19 65 )[ ."2通过对国有企业的数据进行

实证分析 ,揭示了国有企业不仅十分欠缺在所有者方面的监督 ,而且其公众监督也是非最优的结论 "此外 ,格里

戈里扬和马诺莱(Gri go rian & M an ol ",20 04 ) 1川也认为 ,虽然外资银行在进驻中国市场时的初始投入产出效率要比

本国银行高很多 ,但是一旦本国银行开始向市场化和私有化转型 ,那么这种优势会逐渐消失 "王(w on g ,200 1) 102

认为 , 国有银行和小型的股份制银行 ,都要比中等规模的股份制银行有着更好的成本收益率 "孙浦阳(201 0) [02

通过面板数据方法检验了200 1一200 7 年间, 中国47 家不同所有制银行的绩效年度数据 ,实证研究结果表明 ,银行

的高效经营操作和自我监管对提高其绩效产生积极影响 ,而在所有制方面国有商业银行和政策性银行要比股份

制银行 !城市商业银行以及外资银行在绩效的实现上表现得更差一些 "
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基于之前学者们的研究思路以及理论分析 ,我们提出本文实证研究的两个基本假设:

实证假设一:汇率制度改革将会显著地提高中国银行业的竞争性 ,对提高中国银行业的绩效方面有明显的促

进作用 "

实证假设二:汇率制度改革对中国银行业绩效的促进作用 ,与银行所有制结构有着紧密的联系 ,该作用对非

国有银行的影响比对国有银行的影响更加显著 "

三 !研究方法 !实证模型与数据指标的选取

(一 )银行绩效研究方法介绍

针对银行绩效问题的研究 ,其重点都在于如何来定义银行的投入与产出 ,以及如何用最优实际边际值来衡量

银行的绩效 "定义银行的投人与产出之所以困难 ,是因为银行是一种特殊的企业 ,它不仅提供中介服务 , 同时在

交易中会产生衍生品 "因此 ,基于银行的自然生产过程 ,我们把银行的产出定义为对顾客的服务性流量来计算 "

早期的研究常把服务性流量分成两种渠道来衡量 ,一种为生产方法 ,另一种为中介方法 "生产方法适用于研究银

行的成本效率尤其是运营成本效率领域 "由于在用生产方法时要统计存款账户和贷款账户的交易数量来作为银

行产出 ,因此这种方法不太实际并且对研究结果的贡献很小 ,存在着很大的局限性 "中介方法则是通过控制银行

总成本来区分不同银行的经营绩效[/ 2"斯里和林迪(se al ey & Li nd ey , 19 97 ){-, ]最先提出用银行贷款和投资规模

来定义银行的产出 ,同时把投人定义为劳动力支出和存款资产 "中介方法的贡献在于将存款计人银行投人中,并

且这种做法在边际研究中较为普遍 "

伯杰和汉弗莱(Be rge r & HumPh re y,1997 )[ .6}曾经提出两种评估银行绩效的技术性方法, 即参数技术法和非

参数技术法 "这两种方法对于绩效结果的衡量十分类似 "唯一不同的是 ,用参数技术法衡量的结果通常比非参

数技术法显示出更高的平均绩效率和相对有限范围内的参数分布 "

有三种参数技术法可以决定最优实际边际值 ,分别是随机边际法(SF A ) , 自由分布法(DFA )以及密集边际法

(TFA) "相较于前两者 ,随机边际法在对误差项的分布假设上要比自由分布法略胜一筹 "随机边际法是用成本 !

利润或者是生产函数的形式 ,用误差项来表示非效率性的方法 "假设一是非效率性 只能在超过临界水平的时候

才会提高总成本 ,并且该非效率性遵从非对称的半常态分布;另一个假设是随机波动会影响成本 ,因而随机误差

项遵从的是标准正态分布 1."2"费里尔和洛弗(Ferr ie r & Lo ve u , 1990 ) 1142应用随机边际法对银行绩效进行实证研

究;姚和刘(Ya"& Li ",1998 )[ .]应用该方法研究了粮食生产及技术的有效性;法尔等(Far ""t al .,20 04 )[02用该方

法检验了意大利银行的绩效 "然而 ,对于中国银行的绩效 ,还未曾使用过该方法进行实证研究 ,这点也是本文的

写作动机之一 "极大似然估计 ,是一种概率论在统计学的应用 ,它是参数估计的方法之一 "是在已知某个随机样

本满足某种概率分布 ,但是其中具体的参数不清楚 ,参数估计就是通过若干次试验 ,观察其结果 ,利用结果推出参

数的大概值 "极大似然估计的思想是 :已知某个参数能使这个样本出现的概率最大 , 因此不会再去选择其他小概

率的样本 ,而是把这个参数作为估计的真实值 "

非参数技术对于生产边界有着更少的约束条件 ,设置了更多的假设选择 ,并且也没有相应的函数方程 "非参

数技术主要由数据包络(D EA )和自由排列(FDH )两种方法组成 "前者通过线性组合的方法来检验决策的有效

性 ,这种方法被经济学家们广泛应用 ,但是其缺点是缺少像最优实际边际值那样对非效率性的具体描述 "DEA 在

中国应用的例子是郑等(zheng et al. ,2003)杏.SJ用其研究了国有企业的绩效 "伯杰和汉弗莱(Berger & H um phrey ,

19 93 ) 1.-2的研究表明 ,如果放宽凸性假设 ,那么 FDH 只是 DEA 的一个特殊案例 "

由于每种计算方法都各有利弊 ,本文将采用参数技术法中的随机边际法来检测最优实际边际值 ,其原因是非

参数技术法中没有像前者一样对非效率性的随机误差项随机分布进行假设 "由于本文将采用 30 家银行的面板

数据 , 时间跨度为十年 ,每家银行的各项指标分布迥异 , 所以随机边际法对本文来说是最佳应用方法 "
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(二 )随机边际生产力模型及其修正与扩展

随机边际生产力模型使用中介方法来衡量银行绩效 "主要是通过控制银行总成本来区分不同银行的绩

效 7.-]"斯里和林迪(se aley & Li nd ey , 19 97 ) 102最先提出用银行贷款和投资来定义银行产出 ,同时把投入定义为劳

动力支出和存款资产 "中介方法的贡献在于将存款计人到了投人当中 ,并且该方法在边际研究中也是较为普遍

的 "随机边际法是用成本 !利润或是生产函数的形式 ,用误差项来表示非效率性的方法 "假设一是非效率性只能

在超过临界水平 的时候才会提高成本 ,并且该非效率性遵从非对称的半常态分布;另一个假设是随机波动会影响

成本因而随机误差项遵从标准正态分布仁-/l"

本文将借鉴巴提斯和库里(Bat tes e & coe lli , 19 95 ) 702的单边测量模型方法 ,并假设非负的技术非效率影响是

一个由特定变量和时间限制的函数"假设分布要求非效率性影响服从恒定变量的独立标准正态分布,并且观测
变量均值存在于线性方程中 "

琴, =几 +刀:t+刀x "+ (K :一认-) (其中 ,i= l, ,N ;T = l , ,T) (l)

模型(l) 是可以同时估测技术效率和技术非效率性的横截面数据单方程非随机边缘函数 "上述方程中, Y 表示

取对数的产出变量, /代表待测定参热 -表示取对数的投人变量,F是随机误差项服从N( /,5)的标准独立正态分
布"U 为非负的生产技术非效率性随机弈量,服从均值为零的独立标准正态分布,i和 -表示各银行与时间跨度"

定义技术非效率性影响 U "为:

认-= 氏 + 占;t+ 占z-:+ 礁: (2)

其中占代表待测定参数向量 ,气:代表随时间变化的生产技术非效率性解释变量 ,巩 为随机误差项服从 N (0 ,

碳) 的标准独立正态分布"

第 i个银行在第 t期的生产技术效率可以定义为 :

TE -:= exp( 一认, ) = ex p( 一:"占一巩 ) (3)

随机方程式(1) 中衡量时间趋势的 t代表着固定速度的中性技术进步 , 非效率方程式(2) 中的 t则代表了随

着时间的推移 !边际的扩展所发生的效率的变化 "因此 ,生产率的变化被分解为边际值的变动 ,趋近或是远离边

际值的变动两部分 "

为了研究银行绩效的主要影响因素 ,本文将使用中介方法来衡量银行的投人与产出 "考虑到数据的完整性 !

可得性和准确性 ,我们用存款 !权益以及其他盈利性资产来衡量银行投入;用会计税前利润来衡量银行产出 "

实证模型的设计来源于研究两个核心假设问题 ,其一是从银行投入产出结构角度研究汇率制度改革是否会

对中国银行业绩效有影响;其二是汇率制度改革对银行绩效的影响与银行所有制结构是否具有相关性 "基于理

论模型分析和我们的研究目的,本文使用的两个实证模型如下:

In(尹rofi r-:) =月"+月::+月Zln (D甲051-:-) +刀3In(E , u艺ty -:) +月4h (oea -:) +月5D u~ +二" (4)

In (profi r") = 氏 + 占, r+ 氏In(EO a /) + 占3D umex +拜" (5 )

模型(4) 中的profi -*:指标表示银行的税前利润 ,该指标是衡量银行产出的变量;衡量银行投入的变量为 D甲os -

iti :(存款) !肠ui ty "(权益)与 Oe a "(其他盈利性资产) "刀u~ 指标为衡量汇率制度改革的虚拟变量 ,汇率制度改

革之前取 0 ,汇率制度改革之后取 1 "模型(5) 中的Eo ai -指标表示银行总权益对银行总资产的比率 "由于涉及研

究银行的所有制问题 ,我们在对模型(5) 进行实证分析时 ,将分为国有银行与非国有银行两组进行分组回归 "并

提供面板随机效应的回归结果作为稳健性检验 "

在给定银行总权益的情况下 ,如果银行总权益对银行总资产的比率较低 ,说明银行面临的经营风险较大 ,因为这

个指标说明银行存在较多的负债"如果政府愿意向银行注资,那么该银行将会拥有更多的资本投入,这意味着银行
总权益提高;在银行总负债固定的情况下 ,银行总权益对银行总资产的比率就会相应地升高 "因此 ,较低的银行总权

益对银行总资产的比率意味着银行的流动资金并不充裕 ,也就是说该银行实行的是紧缩的预算约束线 ,因而经营绩
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境可以有效地进行资源的优化配置 ,使资金流向最需要的地方 !流向使用效率最高 !最优的产业领域 "过去由于

政府垄断所造成的市场扭曲和市场失灵将不复存在 ,金融市场上资金的供求压力将会在一定程度上得到缓解 "

并且外国的商业银行往往具有先进的经营管理技术与丰富的经验 ,外资银行的进人同本国银行形成了激烈的竞

争局面 ,这将会是一种良性竞争 ,可以促使中国银行加快经营管理体制的改革步伐 ,积极向国外银行学习先进的

管理经验 "银行的自我监管机制也是决定其本身绩效的重要因素 ,管理技术的提升势必会带来银行绩效的提高 "

国际业务已经成为中国商业银行利润的重要来源 ,相对于传统的信贷业务 , 国际业务利息收人相对较高 ,并

且贸易的融资期限较短 ,风险较小 "人民币汇率形成机制改革给商业银行发展国际业务带来了良机 "人 民币汇

率升值对中国出口规模的影响是极小的,汇率制度改革后 ,中国对外贸易出口规模仍然保持了比较强劲的增长势

头 ,同时进口数量也有了较高幅度的增长 "在出口方面 ,人民币汇率升值预期会使企业倾向于提前结汇 , 在合同

期限不变的情况下 ,企业一般会选择出口卖断业务等;在进口方面 ,企业会更倾向于采用远期合约的方式 "这些

企业行为都将会对商业银行发展国际业务有利 "另一方面 ,人民币汇率弹性的加大 ,催生了大量外汇金融衍生业

务的需求 ,这将有利于商业银行增加中间业务的收人来源与收人总额 ,近些年来金融市场上名目繁多的外汇理财

产品就是例证 "汇率制度改革还有利于加快引进战略投资者和中资商业银行的海外并购,这有利于中国国内金

融机构的国际化进程的加速进行 "对尹人民币汇率的升值 ,早期引入的外国战略投资者 ,如汇丰银行参股了交通

银行 ,如今已经获得了巨大的升值收益 "胜此类积极的示范效应下 ,如果海外投资巨头预期人民币在未来将会继

续升值 ,将有利于中国加速引人海外战略投资者的进程 ,吸引更多的海外战略投资者参与到中国商业银行股份制

改革的过程中来 ,实现商业银行资本来源和股权结构国际化与多元化的最优选择 "

5二)基于银行所有制结构视角的分组研究

接下来我们分别用随机边际法极大似然估计和面板随机效应法 ,分组研究国有银行与非国有银行数据(模型

5 )中银行所有制结构对汇率制度改革 ) 银行绩效传导机制的影响 "

通过上述分组回归的结果(表 5) 可以看出 ,对于国有银行来说 ,表征汇率制度改革的虚拟变量并不显著 ,而

注: . 表示 p < 0 , 1, 在 10 % 水平上显著; . -表示 p <0.05 ,在 5% 水平上显著;*** 表示p < 0.01 ,在 1% 水平上显著"
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对于非国有银行来说 ,该指标在 l% 的水平上显著为正 ,这与我们的预期相符 ,表明汇率制度改革虽然对整体银行

业绩效的提高有着显著的促进作用 ,但是这种作用主要还是集中体现在对非国有银行绩效的积极影响上 "对照

组的面板随机效应回归结果同样支持了我们的观点 "

在这种环境下 ,是什么原因导致非国有银行的绩效表现优于国有制银行呢? 汇率制度改革在为我们带来机

遇的同时也带来了风险与不确定性 ,通过比较二者的抗风险能力可以简单清楚地解释我们以上提出的问题 "众

所周知 ,根据非国有银行特殊的筹资渠道 ,非国有银行相比较国有银行有着较强的抗风险能力 "非国有银行主要

依靠其优良的盈利能力和较好的名誉来吸引投资者 "它们拥有相对更为有效的管理运行模式以及更加充足的资

本流动性 "相反 ,国有银行由于通过国家注资来筹集资金 ,相对较低的资本流动性给其带来更多的不良资产 ,从

而导致其较低的抗风险能力 "除此以外 , 国有银行在逐步的退中心化以适应市场经济环境 "因此国有银行相比

非国有银行来说将面临更多的汇改带来的调整和不确定性 "

五 !结论

2005 年起 ,中国开始实行以市场供求为基础 !参考一篮子货币进行调节 !有管理的浮动汇率制度 "为了积极

应对由市场开放带给国内银行业的汇率风险与挑战 ,研究如何提高银行绩效将是影响中国本土银行 ,特别是国有

银行生存与发展的关键因素 "实证结果表明 ,汇率制度改革对中国银行绩效产生了明显的促进作用 ,并且这种促

进作用与银行所有制结构有着很大的关系 "非国有银行相比较国有银行有着较强的抗风险能力 ,这是因为非国

有银行拥有特殊的企业结构 !有效的管理运行模式以及充足的资本流动性 ,并采用紧缩预算约束线 ;而国有银行

资金来源主要由政府提供 ,并且国有制商业银行往往采用宽松式预算约束线 ,因而汇率制度改革带来的积极影响

在非国有银行领域表现得更加明显 "

综上所述 ,伴随市场经济体制的不断完善和金融市场自由化与对外开放 , 中国地区的银行业 ,特别是国有银

行将会更大程度上地参与世界金融市场的活动 ,也将会面临着来自外资银行更大的挑战 "国有银行要不断提高

自身的管理能力 ,积极减少不良贷款来提高银行的经营绩效 , 同时在政府的大力支持下加速国有银行股份制改造

的进程 "
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